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Nasil Bir 2024’u Geride Biraktik?

S&P 500 Alt Sektorlerinin 2024 Yili Performansi )
* S&P 500, Dow Jones ve Nasdaq Endeksleri 2024 yilhini sirasiyla

Yari iletkenler I 75.3% %23,3, %12,9 ve %28,6 artiglarla tamamlarken, esit agirhklhi S&P 500
Otomobil ve Pargalari I 5450 Endeksi’nde ise getiri %12,80 seviyesinde gerceklesti.
Medya & Eglence I 40.7%

« Dow Jones ve esit agirhikhh S&P 500 Endeksi’ndeki bu negatif

Banka S— 34:2% aynismanin nedeni ise yih %67,3 yiikselisle kapatan muhtesem
Gida ve Temel Malzeme Perakendeciligi E— 33.7% yedili hisselerinin bu endeksler icerisindeki payinin diisitk olmasi.
Perakande — 32.3% Muhtesem yedili hari¢ tutuldugunda S&P 500 Endeksi’nin yili
Donanim ve Depolama —— 7 5% %11,75 deger kazanimiyla tamamladigini hesapliyoruz.
Gesitlendirilmis Finan.sallar 27.0% * Muhtesem yedili hisselerinin yapay zeka ile ilgili talep ve
e Sorta _ _ _ _ —249% iiretkenliginin katmis oldugu yiiksek ciro ve kar bilyiimesiyle 6ne
S o _ _S&P500Endeksi m— 233% _ — — =~ ciktigi, endeksler igerisindeki payini yiikselttigi bir yil geride kald.
Telekom m 23.0% ind : dia (NVDA)
* 2024 yihnda sirasiyla %171,3 ve %109,3 artan Nvidia ve
— 9 L N
Sermay.e Ma"ar! 20.7% Broadcom (A_VGO) hisseleri onciiligiinde %75,3 deger kazanan
L o e S&P 500 Yari iletkenler Sektorii Endeksi;, 2024’iin en iyi performans
Ticari ve Profesyonel Hizmetler N 16.8% gosteren sektorii oldu.
Yazihm N 14.9%
Tiiketici Hizmetleri - 140% . Oto_mc_>ti_v ve parcgalan sektoriinde Donalq "Trump.’.m baskanhk
e . se¢imini kazanmasinin ardindan otonom siirug regulasyonlarinin
SR LG A ! B gevseyebilecegi beklentisiyle Tesla (TSLA) %62,50 deger
Enerji 1 2.3% kazanimiyla sektor performansini yukari gekti.
Eczacilik ve Biyoteknoloji 1 1.7%
Gayrimenkul I 1.3% * Medya ve eglence sektéf:_iinde iseoﬁye SV Ve BEZEN [PERIIL
Gida, Igecek ve Tiiin 6 artirmaya devam eden Netflix (NFLX) %83,1’lik yiikseligle 6ne ¢ikti.
Saglik Ekipmanlan -0.2% + Olumsuz tarafta ise %29,3 diigen NIKE’in (NKE) bulundugu S&P 500
Ulastirma -1.4% | Dayanikh Tiiketim ve Giyim Sektorii Endeksi 2024’iin en ¢gok deger
Malzemeler -1.8% | kaybedeni oldu.
Dayanikli Tiiketim ve Giyim -7.0% =
-50% 0% 50% 100%

Kaynak: Bloomberg, QNB Invest
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Nasil Bir 2024’u Geride Biraktik?

E—
30.00
* 2024 yihinda yagsanan ABD endekslerindeki yiikselis 1928
yilindan bu yana gériilen en gug¢lu trendlerden biri olarak 2500
one ¢ikti. ABD hisse senedi piyasasl, 63 trilyon ABD Dolari
piyasa degerine ulasarak kiiresel borsalarin degerinin
%50’sini olugturdu. 20.00
* Yilin biiyiik kisminda politika faiz oranini 23 yilin en yuksek 15.00
seviyesi olan 9%)5,25-5,50 araliginda sabit tutan Fed,
enflasyon patikasinda ilerleme kaydedilmesiyle istihdam 10.00
piyasasindaki risklere deginerek yili 4 faiz indirimiyle
tamamladi. Buna paralel Fed gegen yil toplamda 100 baz
puanlik indirim gergeklestirdi. 5.00
* Mansget enflasyon verisi yil boyunca %3,4ten %2,7, 0.00
cekirdek enflasyon ise %4,0’ten %3,3 seviyesine geriledi.
-5.00
» 2023 yih Ekim ayinda hisse senedi piyasalarinda baslayan
pozitif fiyatlama, enflasyonun zirve yapacagina dair
iyimserlik ve bir “Fed pivotu” beklentisiyle baglamig olup, ~10.00
Haziran ay1 enflasyon verileriyle gili¢ kazandi. Kasim ayi
baskanlik seg¢imini Donald Trump’in kazanmasi, giimrik -15.00
vergileri ve enflasyon konusundaki soru igaretlerine
ragmen endekslerde pozitif fiyatlama takip edildi. -20.00
g & & & & §
* Fed’in Aralik ayi toplantisinda noktasal grafikte, 2025 ve & &8 8 8§ 8§ 8§
s 8 8 & 8 8

2026 yillarinda 2 adet faiz indirimine igaret etmesi ile uzun
vadeli denge faiz oraninin %3 seviyesine yukseltilmesi uzun
vadeli tahviller ve hisse senedi piyasasi lzerinde baski
unsuru olusturmaktadir.

Kaynak: Bloomberg, QNB Invest
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Tarihsel Olarak En Yiiksek %10'luk Getiri
mmmmm Tarihsel Olarak En Yiiksek %25'lik Getiri

e |\ledyan Getiri

07/2024
08/2024
09/2024
10/2024
11/2024
12/2024

mmmmm Tarihsel Olarak En Dustk %10'luk Getiri
mmmmm Tarihsel Olarak En Diislik %25'lik Getiri
7024 Yl Getirisi



2025 Yili Piyasa Gorusu

I
7500 7,10
* Global yatinm bankalarinin 2025 yil sonu S&P 500 ., _ - -"
beklentilerini inceledigimizde; medyan tahmin 6.600 =~ 6,60
seviyesi ile 2024 kapanig seviyelerine gore %12,2’lik bir 5500 R
yiikselme potansiyeline igaret ediyor. 4500 1250
3500 '
e 4450 seviyesi ile en dusuk beklenti %24,3’luk bir S
diiglise isaret etse de en yuksek beklenti 7.100 seviyesi
ile %20, 7’lik bir yiikselme potansiyeline tekabiil ediyor. ~ 1500 _ 6 o 4 4 o
& &8 &8 &8 &§ &8 &8 &8 &8 & & & & %8
5o} I I5e) I I32) ) I52) ) I5e) ) I ) I5e) I
o o o o o o o o o o o o o o
S&P 500 = = = En ylksek fiyat hedefi
= = = Medyan Beklenti = = = En duslk fiyat hedefi
7000 30.0%
6000 o o 2013 ile 2024 wyillan arasinda, yilin basinda aciklanan
< ' ortalama S&P 500 hedef fiyatlan ile o yilin sonunda
SO . ° 10.0% gerceklesen fiyat seviyesini kiyasladigimizda; 12 yilin
4000 ° ° 8’inde hedef fiyatin agildigini gézlemliyoruz. Sene basinda
0.0% S&P 500 hedef fiyatlarinin agildigi bu sekiz yilda, endeksin
3000 ~ ° ; beklentilerin  ortalama %10,2 lizerinde performans
2000 ~10.0% sergiledigini goriiyoruz.
1000 2T — - . ; .
» llgili yillar arasindaki tiim veriye baktigimizda ise; bu 12
0 -30.0% yilda S&P 500’deki yiikseligsin beklentilerin ortalama %?2,4
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 uzerinde oldugunu soyleyebiliriz Bunlar da bize
= Yilin Bagindaki S&P 500 Ortalama Fiyat Hedefi beklentilerin tarihsel olarak muhafazakar seyrettigini

m Yl Sonunda Gergeklesen S&P 500 Seviyesi

ostermektedir.
® Gergeklesen ile Beklentinin Farki 9

Kaynak: Bloomberg, QNB Invest
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2025 Yili Piyasa Gorusu

2023 yilinda S&P 500 Endeksi'ndeki hisselerin yalnizeca %29’u
endeksin lizerinde performans gosterirken, 2024 yilinda da bu
oran %32 seviyesinde seyretti.

Benzer bir yogunlagma egilimini dot-com krizinin bagladigi 1998
ve 1999 yillarinda gézlemliyoruz. Siirecin devaminda endeksteki
bu konsantrasyon egiliminin azaldigini ve getirinin S&P 500
Endeksi geneline yayildigini belirtebiliriz.

Biiyiik yedili kar momentumunun yavaglamasi, yiiksek degerleme
carpanlari ve konsantrasyon riski hisse senetlerinde limitli
yiikselis alani birakirken, endeks getirilerinin biiyiik oranda kar
buyiimeleri ve deger barindiran firsatlardan olusacagi
disglincesindeyiz.

Yihin en onemli temasi olarak ¢esitlendirme ve deger odakli
stratejileri one ¢ikariyoruz. Rotasyon fiyatlamasinin yilin ilk
yarisinda sahnede olabilecegi diiglincesindeyiz.

Hanehalki tiiketiminin 2024 yilinda oldugu gibi, 2025 yilinda da
dezenflasyon siireci ile reel kazanglardaki artisin katkisiyla gliclii
seyredecegini ve 2025 yilinda ABD ekonomisinin bilyiime motoru
olmaya devam edecegi goriisiindeyiz.

Kaynak: Bloomberg, QNB Invest
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2025 Yili Piyasa Gorusu

60% = m e e e e - ———— -

50%

Gayrimenkul

IGida ve Temel Malzeme

40% |  Perakendeciligi
Enerji 1 Saglik Ekipmanlari
1
30% o -1 Tiketici Hizmetleri  Ticari ve Profesyonel
1 Hizmetler
I Telekom
" Dayanikli Tiketim . Perakande
o AR e Giyim o p
c M 1 - - Malzemeler c
5 Kamu Hizmetleri
= #igorta ¢ Medya & Eglence
— 10% ° P
X P | [J P ©
T I ¢ ¢
7o) IEv ve Kisisel Uriinler
g 0% —— B :
I Ulastirma S&P 500 Endeksi
Bahka Yazilim'- Sermaye Mallari
-10%
Gida, Igecek ve Tiitiin Qe§itlendiri|mi§
-20% Finansallar
<
-30% . Donanim ve Depolama
©
-40%
-15% -5% 5% 15% 25% 35%

2025 Kar Buyiumesi

Kaynak: Bloomberg, QNB Invest
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Eczacllik, Biyoteknoloji

ve Yagam Bilimi

Yari iletkenler

45%

OANSSE T eI e T T T T T

2025 yillinda S&P 500 Endeksi igin
%14,0’hik bir kar artisi bekleniyor.
Bunun, S&P 500 Endeksi’nin tarihsel
kar biiyiimesi ortalamasi olan %8’in

tizerinde  bir beklenti  oldugunu
gozlemliyoruz.
2024  yihndaki kar  bilyiimesinin

yaklasik ligte biri %47’lik kar bliylimesi
elde etmesi beklenen S&P 500 Yarn
iletkenler  Sektorii Endeksi’nden
kaynakh olarak gergeklesti. Bu sektori
disarida biraktigimizda S&P 500’tin
2024 yih kar bliyimesi beklentisi %10
seviyesine gerileme gosteriyor.

2025 yil sonu beklentilerine gore S&P
500 21,6x F/K garpani ile iglem goriiyor.
Bu, S&P 500 icin 10 yilhk medyana
kiyasla primly bir gorinime isaret
ediyor.

2025 yilinda %14’lik kar biyimesi
beklentisine karsin 2023 ve 2024
yillarindaki rallinin ardindan
piyasalarda ozellikle yilin ilk yarisinda
rotasyon temasinin one c¢ikabilecegi
gorisindeyiz.

Yihn  ikinci yarisinda ise  kar
momentumunun tekrar yakalanmasi ve
faiz indirimlerinin destegiyle
endekslerin pozitif fiyatlanabilecegini
diisiiniiyoruz.



2025 Yili Piyasa Gorusu

2025 yiinda ABD endekslerinde tlig faktoriin
getiri anlaminda belirleyici olabilecegi
diigiincesindeyiz.

ilk olarak 2025 yilinda en az iki faiz indirimi
beklentisine paralel olarak i) buyiime temall, ii)
yiiksek derecede borglu, iii) tiiketici talebinden
yiiksek derecede etkilenen ve iv) emtia
fiyatlarina paralellik gosteren sektorlerin one
cikabilecegi goriisiindeyiz.

ikinci olarak 20 Ocak’ta goreve baslayacak olan
secilmis ABD Baskani Trump’in ikinci bagkanlk
doneminde izleyecegi i) ABD i¢ pazarini
destekleyici, ii) gumriik vergilerinin artirici, iii)
kurumlar vergilerinin diigiiren ve iv) sinirlayici
regiilasyonlan ortadan kaldiran politikalarin yine
hisse senedi piyasasi igin 2025 yilinda kritik
olacagi goriisiindeyiz.

Son olarak 2025 yilinda iskontolu ve endeks
ortalamasina kiyasla daha yuksek Kkar
biuyumesine sahip temalarrn ©6n plana
cikabilecegi gorusiimiizii koruyoruz.

Bu sebeplerden dolayr 2025 yilinda Telekom

sektoriinden  Verizon V2), Gayrimenkul
sektoriinden DR Horton (DHI), Enerji
sektoriinden Schlumberger (SLB), bankacilik

sektoriinden Citigroup (C), Dayanikh tiiketim ve
giyim sektorinden Gap Inc (GAP), malzemeler
sektoriinden ArcelorMittal ADR (MT) o6ne
cikardigimiz hisse senetleri arasinda bulunuyor.

Kaynak: Bloomberg, QNB Invest
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Faiz indirimleri Trump 2.0
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Yari iletkenler
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ABD Tematik Portfoy’de Kisa Vadede One glkardlklarlmlz

Tematik Portféyde One Cikardigimiz Hisse Senetlerinin

Bloomberg

145 Performansi Hisse Senedi Medyan Hedef R GEL LS T
. Yiikselme Potansiyeli
Fiyati
140 031,91
*>5%% Amazon (AMZN) 245.00 10.31%
135
130 Uber Technologies (UBER) 90.00 36.05%
%30,56
125 Gap (GAP) 30.00 26.26%
120 Boeing (BA) 200.00 15.94%
115 Citigroup (C) 81.50 10.61%
110
Schlumberger (SLB) 54.00 37.16%
105
Verizon (VZ) 47.00 20.76%
100
Micron Technology (MU) 128.00 25.60%
95
9 ¥ 3§ 3 YT T T T T T YT ST S DR Horton (DHI) 175.00 26.96%
o o o o o o o o o o o o o o
Y & § § § § § & § § & @ § g :
= (F\I1 = N @ S B S S = % S =t N ArcelorMittal ADR (MT) 30.00 36.67%
= SE&P 500 ====ABD Tematik Portféyde One Cikardigimiz Hisseler Getiri Ortalamasi Net: %1.6 S&P 500’e Rélatif: %1.1

+ 14/11/2023 tarihinde paylasmaya basladigimiz ABD tematik .+ Son bir haftada 6ne cikardigimiz hisse senetlerinin

portféydt_a_ kisa vad(_-:«je_ one c¢ikardigimiz hisse senetlerinin bu ortalama net getirisi %1,6 olurken S&P 500%e rolatif
tarihten itibaren getirisi %31,91 olurken ayni dénemde S&P 500 getirisi %1,1 seviyesinde gergeklesmistir.

Endeksi’nin getirisi %30,56 seviyesinde gergeklesmistir.

Kaynak: Bloomberg, QNB Invest
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ABD Tematik Portfoy’de Kisa Vadede One Cikardiklarimiz

Net kar buyumesi ve F/K iskontosu gibi degiskenleri géz éninde
bulundurdugumuzda mevcut konjonktirde asagidaki sektér ve
hisse senetlerinin 6n plana ¢ikabilecegini disinmekteyiz:

E-ticaret sektdérinden Amazon’u (AMZN) AWS segmentindeki
yuksek pazar payl ile fiyatlama kabiliyeti ABD e-ticaret
segmentinde lider olan sirketin ABD hanehalkinin artan reel
kazang buyumesinden faydalanabilecegini ve reklamcilik
gelirlerinin buylime ivmesini devam ettirerek hisse fiyatina pozitif
katki saglayacagini distiniyoruz.

Teknoloji sektérinden Uber Technologies’i (UBER) biyime
hikayesindeki 6lceklenme, artan karlilik, platformlarindaki capraz
satiglarindaki artan ivme ve reklamcilik satislarindaki genisleme
beklentisiyle sirketin pozitif bir risk/6édul profili barindirdigina
inaniyoruz.

Yan lletkenler sektdriinde operasyonlarini yiiriiten ve yapay
zeka sunucularinda kullanilan HMB (retimindeki rekabet
avantaji sebebi ile begendigimiz Micron Technology (MU).

Telekomiinikasyon sektoriinde faaliyet gosteren glgli nakit
akis profili, yuksek temetti verimi ve 5G teknolojisi
doénusumunde yuksek yatinm harcamasi yapan sirketin faiz
indirim dongustinden fayda saglamasini bekledigimiz Verizon
(VZ2).

Kaynak: Bloomberg, QNB Invest
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Havacilk ve Savunma sektorinden Boeing’i (BA) yuksek
seyreden birikmis isi ve 2025-2026 yillarinda hem dar hem de
genis govdeli tarafta gergeklestirmeyi hedefledigi Uretim adeti
artigi sebebi ile begeniyoruz

Bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren ve ABD Baskanlik
secimi sonrasi olusan 1hmh piyasa kosullarindan sektorde
dogan firsatlar dogrultusunda 6n plana gikmasini bekledigimiz
Citigroup (C).

Enerji malzemeleri ve servisi sektoriinden faaliyet gosteren ve
yeni baskanlik déneminde fosil yakit yatinmlarindan destek
bulmasini bekledigimiz Schlumberger (SLB).

Giyim sektoriinde operasyonlarini yuriten Gap’i (GAP) yeniden
dizenli pazar payl kazanmasi, ciro ve kar marji artigl elde
etmeye baslamasiyla yeni bir déneme girmis olabilecegi
disincesiyle hanehalki reel gelirindeki artisin  firsat
yaratabilecegini disinuyoruz.

Konut ingaati sektoriinde faaliyet gosteren ve faizlerdeki
dislUse ek olarak birikmis talebin destegiyle birlikte momentum
kazanmasini bekledigimiz DR Horton (DHI).

Celik sektoriinde operasyonlarini yiriiten ve 2024 yil sonu
beklentilerine gore tarihsel ortalamasina ve benzer sirketlere
gore iskontolu olan ArcelorMittal ADR (MT).

12



ABD Tematik Portfoy Hisse Degisimleri

ABD Tematik Portfoy’e Eklenenler:

Uber Technologies (UBER): Otonom suris endiselerinin hisse
fiyatinda abartih fiyatlandigini, Nvidia ile yapilan anlasma ve
hisse geri alim programinin hisse fiyatina destek saglayacagini
distnulyoruz.

ABD Tematik Portfoy Kisa Vadeli Listeye Eklenenler:

Amazon (AMZN): AWS segmentindeki ylksek pazar payi ile
fiyatlama kabiliyeti, ABD e-ticaret segmentinde lider olan sirketin
ABD hanehalkinin artan reel kazan¢ blylimesinden
faydalanacagini ve reklamcilik gelirlerinin blyime ivmesini
devam ettirerek hisse fiyatina pozitif katki saglayacagdina
inaniyoruz.

Kaynak: Bloomberg, QNB Invest
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ABD Tematik Portfoy’den Cikarilanlar:

.

Leidos Holdings (LDOS): ABD tematik portféye ekledigimizden
bu yana %55,4 net getiri ile S&P 500'0 %17,4 asan hisse
senedinden kar realizasyonuna gitmeyi uygun goriyoruz.

13



ABD Tematik Portfoy Hisse Degisimleri: Uber Technologies’i Ekliyoruz

Teknoloji

Performansi (%)

Uber Technologies (UBER):

ABD tematik portfdye teknoloji sektoriinden Uber Technologies’i ekliyoruz. Mobilite, = = 2= o~ &%
teslimat ve nakliye segmentlerinde faaliyet gosteren sirket, cirosunun %55’ini ABD = o - L -
pazarindan elde ederken, %27’sini Avrupa, Orta Dogu ve Afrika, %12 Asya Pasifik . = | I I
Ulkelerinden saglamaktadir. Son 4 yilda yillik ortalama %51 ciro bldylimesi ile aylik a2
ortalama kullanici sayisini %65 artirmayi basaran sirket, ABD mobilite pazarinda
%60’In Uzerinde paya sahiptir. Otonom suris regulasyonlarindaki gevseme beklentisi, » e
sirket hisselerine son dénemde baski kurmus olup, fiyattama davranisinin abartildigi
disincesindeyiz. Otonom surls alaninda Google istiraki Waymo ile ortakliklarini
genisleten sirket, Nvidia ile de bu alanda ortaklik duyurmustur. Gigli misteri tabaniyla

S&P 500 mJBER U5 Equity m Rilatif Getiri

09/01/2025

A R o Piyasa Dederi ($mn) 139,292.7

ve yapilan son yatirimlarla sirketin otonom siris alaninda uzun vadede ayriimaz Dolagimdaki Pays 9%6.1%
parcalardan biri olacagi goérusiindeyiz. Blyume hikayesindeki 6lgeklenme, artan karlilik, ggerc 12 ayik Hedef Fiyat(s) 90.0
platformlarindaki c¢apraz satiglarindaki artan ivme ve reklamcilik satislarindaki 12A YikselmePotansiyeli * 36.1%
genisleme beklentisiyle sirketin pozitif bir risk/6dl profili gizdigine inanmaktayiz. 2025 /¢ -25T x) 299
q A 0 g . FDIFAVOK - 25T (x) 22.0

yil sonu 2,9x FD/Satislar, 23,6x F/K carpanlariyla fiyatlanan sirket hisseleri, tarihsel Carpan Primilisk. (Tarihsel) -
ortalamasina gore %49 iskontolu islem gérmektedir Sirketin maruz kaldigi asagdi yonll  uafalik Kar Revizyonu 2.5%
riskler ise i) talep esnekligi, otonom arag rekabeti ve ii) strticu regulasyonlari, mobilite (usbmn) 2023 20247 2025T 2026T
ve teslimat alanindaki rekabet olarak éne ¢ikmaktadir. Hasilat 31,281 43,766 50,761 58,521
Biiyiime 17% 17% 16% 15%

FAVOK 2,416 6,491 8,503 10,957

Biiyiime 1199% 169% 31% 29%

Net Kar 620 4,488 5,561 7,573

Biiyiime a.d. 624% 24% 36%

FIK (x) 233.0 29.9 23.6 17.7

FDIFAVOK(x) 60.6 22.0 16.8 13.0

FIDD (x) 0.4 8.4 6.3 4.9

SNA Getirisi (%) 2.T% 4.4% 5.5% 7.2%

Tem. Getirisi|%) a.d. a.d. a.d. a.d.

Kaynak: Bloomberg, QNB Invest
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ABD Tematik Portféy Ozet Tablo

United Airlines L)
Las Vegas Sands (LVS)
Walmart (WMT)
Philip Morris (PM)
Alibaba (BABA)
Freeport-McMoRan (FCX)
Newmont (NEM)
Nvidia (NVDA)
ArcelorMittal ADR (MT)
Micron Technology (MU)
DR Horton (DHI)
Wells Fargo (WFC)
Amazon (AMZN)
Verizon (VZ)

Cameco ((
e.lLf. Beauty (ELF)
igroup (C)
Schlumberger {SLB)
Boeing (BA)
Gap (GAP)
Uber Technologies (UBER)
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Potansiyeli
= = = 22.0% Covid-19 sonrasi artan havayolu tagimacilig: talebi Petrol fiyatlanna yiiksek duyarlih
+ + + 21.2% Cin'in Covid-19 politikasindaki gevsemeler ve Singapurdaki buyime olanaklan Uzak Dogu'da politik tansiyonun artmasi
+ = + 10.1% Artan pazar payi ve yilksek enflasyondan sagladigi operasyonel kaldiraci koruyabilmesi Yiksek faiz ortaminda tiiketimin diigmesi
+ + + 17.0% Elektronik sigara tarafindaki biyame ve ABD pazanna girilecek olmas Rakiplerin e-sigara segmentinde daha iyi bir teknoloji kegfatmesi
+ + + 40.8% Yeniden yapilandirmanin masraflarda iyilestirmeye yol agmasi Gin ve Amerika arasindaki gerginlikte artis ve resesyon ihtimali
e = e 39.4% Operasyonel serbest nakit akiginin giicli seyretmesini Bakir ve altin fiyatlanndaki zayiflik
+ + + 44.1% Faizlerindeki disus beklentisi ve yapim ve arama asamasindaki 13 yeni maden sahasi Uretim hacimlerindeki gerileme
+ + + 24.9% 2024 yilinda piyasaya siriilmesi beklenen B100 ve H200 drdinleri ABD'nin Cin'e uyguladidi cip yaptinmlan
+ + + 36.7% 2024 yil sonu beklentilerine géire tarihsel ortalamasina ve benzer girketlere gére iskonto Cin tarafindaki talebin beklenenden uzun sire digik kalmas:
+ + + 25.6% ‘Yapay zeka sunuculannda kullamlan HMB Gretimindeki rekabet avantaj Sunucu, bilgisayar ve akilli telefon talebinin beklentilerin altinda kalmasi
= + + 27.0% Farkl kesimlere hitap eden genig Urin portfdyi, esnek ddeme imkanlan ‘Yiksek mortgage oranlan, tedarik zincirindeki aksamalar ve ingaat sdrelerinin uzamas
+ + + 10.4% Getiri egrisindeki diklesme Yavaslayan kredi buyumesi
= = = 10.3% Giigli AWS yatinmlan ve biyime hikayesi Bulut teknolojileri tarafindaki artan rekabet
+ = + 20.8% Giiclu nakit akigi profili, cazip carpanlan ve yiksek temetti verimi Yilksek rekabet ve risksiz getiri oranlanndaki olasi yikselis
+ + + 19.3% Temiz enerji ihtiyaci, yiksek yatinmlar ve arz acig bulunan sektardeki gicli konumu Teslimat ve satis zamanlamasi, emtia fiyatlan
+ + + 25.6% Kalite-fiyat dengesi ve inovatif arin grubuyla genc kitleler tarafindan benimsenmesi Hane halki izerindeki makroekonomik baskalar
+ + = 10.6% Yeni baskanlik daneminde bankacilik sektarinan karlihgina iliskin olumlu beklentiler ABD disi cirosunun diger bankalara gorece yiksek olmasi
= = = 37.2% Artmasi beklenen fosil yakit yatinmlanndan destek bulmasi Kiresel yenilebilir enerji yatinmlanndaki artig egilimi
+ + + 15.9% Dar ve genis gavdeli ucak Gretimi tarafinda 2025 ve 2026 yili Gretim artiglan Kompleks tedarik zinciri yapisi
+ + + 26.3% Hanehalki reel kazanglanndaki artis ve yeniden pazar pay! kazanimi ve ciro biiytimesi Navlun-iicret enflasyonu ve disiik fiyath Griin grubuna sahip rakiplerle rekabet
+ + + 36.1% Otonom sdrig endigelerinin hisse fiyatinda abartili fiyatlanmasi Saracd regulasyonlan

Kaynak: Bloomberg, QNB Invest
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ABD Tematik Portfoy Performans Takip Tablosu
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United Airlines Holdings (UAL)
Las Vegas Sands (LVS)
Walmart (WMT)

Philip Morris International (PM)
Alibaba Group (BABA)
FreeportMcMoRan (FCX)
Newmont Corporation (NEM)
Nvidia (NVDA)

ArcelorMittal ADR (T)

Micron Technology (MU)

DR Horton (DHI)

Wells Fargo (WFC)

Amazon (AMZN)

Verizon (VZ)

Cameco (CCJ)

e.Lf. Beauty

Citigroup (C)

Schiumberger (SLB)

Boeing (BA)

Gap (GAP)

Uber Technologies (UBER)

ABD Tematik Portféyden Cikarilan Hisse Senetle

Zimmer Biomet Holdings Inc (ZBH)
Marriott International Inc (MAR)
Vertex Pharmaceuticals Inc (VRTX)
Baker Hughes Co (BKR)
Caterpillar Inc (CAT)

Brookfield Renewable Partners (BEP)
Abbott Laboratories (ABT)
Evercore Inc (EVR)

Tyson Foods Inc (TSN)

Phillips 66 (PSX)

Bank of America Corp (BAC)

Zoetis Inc (ZTS)

Schiumberger (SLB)
QuantumScape Corp (@S)
Chipotle Mexican Grill (CMG)
Intuitive Surgical (ISRG)

Waste Management (WM)

NIKE Inc (NKE)

Biomarin Pharmaceutical (BMRN)
ServiceNow Inc (NOW)

Sensata Technologies Holding (ST)
Boeing (BA)

salesforce.com Inc (CRM)

Sunnova Energy International (NOVA)
Array Technologies (ARRY)
JPMorgan Chase (JPM)

Expedia (EXPE)

PayPal Holdings (PYPL)

Citigroup Inc (C)

TD SYNNEX (SNX)

Constellation Brands (ST2)

Amgen (AMGN)

Walt Disney Company (DIS)

Pacific Gas and Electric (PCG)
Norwegian Cruise Line (NCLH)
Microsoft Corp (MSFT)

Caterpillar (CAT)

Textron (TXT)

General Motors Co (GM)
Lululemon (LULU)

Leidos Holdings {LDOS)

Eklenme Taril

1311202021
0511272022
09/01/2023
07/03/2023
04/04/2023
06/06/2023
06/09/2023
29/01/2024
19/03/2024
16/07/2024
16/07/2024
3000772024
06/08/2024
03/09/2024
17/09/2024
01/10/2024
12/11/2024
1211172024
10/12/2024
10/12/2024
08/01/2025

13/12/2021
131202021
131202021
131202021
131122021
13122021
2810212022
13122021
2810212022
1311202021
1311202021
31/03/2022
31/03/2022
131202021
3110172022
0910172023
07/03/2023
13122021
29/07/2022
131122021
13/12/2021
1311202021
1311202021
131202021
261212023
0410472023
06/06/2023
0711172023
13122021
071172023
141022024
05/03/2024
07/03/2023
1510412024
151052024
131202021
1911272023
2910172024
1311202021
11/06/2024
06/09/2023

Tematik Portfoy Performans Takip Tablosu

Eklenme
rihinden
Itibaren S&P
500’ Gére
Rélatif Get
6.8% 3.4% TA5%  1200%  134.3%  1514% 96.0%

Eklenme
. Cikanlma 1 Hafta Yilbagindan Tarihinden
Tarihi BuYana itibaren

Net Getiri

43% -9.0% 5.0% 19.7% 1.5% 16% 5.6% 28.6%
16% 3.9% 14.4% 31.0% 72.8% 76.8% 95.2% 28.4%
13% 5.6% 25% 212% 365% 36.0% 36.4% 8.3%
1.3% -26% 22.4% 10.1% 19.7% 10.3% 14.0% 40.4%
44% 55% 18.4% 226% 26% 5.5% 7.5% 22.2%
51% 438% -25.4% 13.0% 57% 3.1% 5.2% -20.6%
43% 16% 56% 3.9% 157.9%  183.0%  124.4% 86.8%
57%  A37%  -105% 256% 18.2% 216% -16.0% -26.5%
18.1% -16% 2.1% -26.9% 212% 17.0% 21.8% 25.2%
01% A17%  243% 0.6% B.7% 71.2% 13.4% AT.1%
19% 37% 25.1% 215% 497% 49.3% 20.9% %
12% 2.2% 20.0% 1.2% 44.5% 46.2% 3N.2% 21.5%
26% 8.1% 103% 3% 45% 10.2% 7.9% 13.9%
0.0% 15.9% 18% 4.2% 14.0% 19.4% 20.7% 21.6%
16% 8.6% 211% 360%  -18.0% A16% 20.4% 16.1%
4.1% 15% 15.3% 1.4% 433% 47.7% 6.1% 7.3%
12% £.2% 7% A32%  17.9% 235% 11.9% -10.9%
3.0% 11.6% 15.0% 5.5% -24.6% 34.1% 47% 6.7%
14% 7.8% 16.6% 6.4% 14.8% 17.8% 5.4% 3.6%
7.6% 8% 16.6% 3% 4.0% 5.4%

28/02/2022 8.4%
2810272022 18.2%
3110312022 29.2%
310312022 53.8%
31/05/2022 22.4%
05112/2022 5.4%
09/01/2023 5.9%
09/01/2023 13.0%
07/03/2023 -29.0%
07/03/2023 80.1%
04/04/2023 24.7%
06/06/2023 3.6%
06/06/2023 22.8%
1110712023 -55.6%
06/09/2023 31.9%
06/09/2023 0.5%
07111/2023 46%
07111/2023 28.7%
19112/2023 2.8%
2910172024 137%
291012024 41.8%
14/02/2024 3.8%
14/02/2024 1.6%
26/02/2024 80.4%
05/03/2024 -30.3%
05/03/2024 18.5%
19/03/2024 0.1%
15/04/2024 0.6%
11/06/2024 5.4%
16/07/2024 2.3%
16/07/2024 9.8%
16/07/2024 8.71%
17/09/2024 33.2%
17/09/2024 9.6%
01/10/2024 17.8%
04/11/2024 0.7%
121112024 9.3%
251172024 ATT%
03/12/2024 -26.4%
10112/2024 1.2%
08/01/2025 17.4%

Ortalama Getiri

21% -4.6% 3.1% 58% 254% 26.9% 11.4% 1.4%
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Yasal Uyari

e
Arastirma
(212) 336 72 74
Genel Midiirlik (212) 336 70 00
Uluslararasi Piyasalar (212) 336 74 74
istanbul Atasehir (216) 514 14 00
istanbul Bakirkdy (212) 409 10 50
istanbul Beylikdiizii (216) 853 59 45
istanbul Giftehavuzlar (216) 468 53 00

istanbul Gebze
istanbul Taksim
istanbul Maslak
Ankara Baskent
Ankara Merkez
Adana

Antalya
Bodrum

Bursa

Corlu

Denizli

Gebze
Eskigehir
Gaziantep

izmir

Kayseri

(262) 646 28 15
(212) 235 37 76
(212) 362 25 50
(312) 201 85 60
(312) 465 10 00
(322) 457 85 54
(242) 248 43 78
(252) 313 06 53
(224) 225 29 15
(282) 654 30 57
(258) 264 78 80
(262) 646 28 15
(222) 221 30 95
(342) 220 84 41
(232) 455 84 84
(352) 221 47 30

Mersin (324) 325 76 09

Yasal Uyari: Bu rapor QNB Yatinm Menkul Degerler A.S. (QNB INVEST) tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlgi sézlesmesi gergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu gérlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bilgi notunda yer alan veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dodabilecek zararlar konusunda kurumumuz ve kurumumuz galiganlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Buradaki
yazi, gorlis, yorum ve veriler, yatinmcilarin bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari vermesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi veya aracilik teklifini icermemektedir. Bu raporun ticari amach kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan
dolayr kurumumuz higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu sayfada yer alan bilgilerin timi veya bir kismi QNB INVEST'in yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincl kisilere gosterilemez.
Buradaki yazili yayinin igerigi, musterilerin verilen stratejilerden karli gikacaginin ya da zararlarinin limitli olacaginin, QNB INVEST tarafindan verilmis s6zii, garantisi ya da kesinligi olarak algilanamaz.
Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan, ve 6zellikle yabanci kur islemleri ve kaldirag sistemi kullanilan tiirev piyasalardaki yatirimlar, asir spekulatif olabilir ve kar edilebilecegi gibi belirtilen
analizlerdeki kosullar olusmadigi durumlarda ya da spread farklarindan dolayi zararla da sonuglanabilir. Bu bilgilerin ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dolayi dodabilecek zararlardan QNB INVEST
higbir sekilde sorumluluk kabul etmez.
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